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Vagledning fran
Spotlight gallande
tillampningen av MAR



Bakgrund

Syftet med denna vagledning ar att underlatta bolagens efterlevnad av Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk ("MAR”) som tradde i kraft den 3 juli
2016. Spotlight vill ge vagledning samt redogora fér marknadsplatsens syn pa bolagens
skyldigheter enligt MAR. De nya reglerna innebar férandringar for noterade bolag pa Spotlight,
framst avseende offentliggérande av insiderinformation, transaktioner med véardepapper av
personer i ledande stéllning (tidigare insynspersoner) och insiderforteckning (tidigare loggbok).
Syftet med reglerna i MAR &r framst att motverka marknadsmissbruk samt att se till att marknaden
far tillgang till relevant och tydlig information snabbt och samtidigt. Detta ar en forutsattning for att
uppratthalla fortroendet for marknaden, dess funktion och de noterade bolagen.

EU har aven antagit Europaparlamentets och radets direktiv nr 2014/57/EU om straffrattsliga
pafdljder for marknadsmissbruk ("MAD”) for att sakerstélla effektivt genomférande av
bestammelserna i MAR. For att tillse att MAR och MAD efterlevs i Sverige kommer den nu
gallande marknadsmissbrukslagen upphéavas och ersattas med lagen (2016:1307) om straff for
marknadsmissbruk pa vardepappersmarknaden och lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksforordning. De nya reglerna trader i kraft den 1 februari
2017.

Spotlight vill uppméarksamma lasaren pa att informationen nedan kan komma att paverkas av
eventuell ytterligare vagledning fran EU, European Securities and Markets Authority (ESMA) eller
Finansinspektionen (FI). Frdgor om innehdllet i vé&gledningen kan stallas till
informationsdvervakningen pa telefon 08-511 680 00 eller via mejl
info@spotlightstockmarket.com.
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och uppdragstagare (t.ex. radgivare eller redovisningsfirmor). Vad avser 6vriga personer,
sdsom motparter, ska de inte upptas i insiderforteckningen utan for dessa ar det tillrackligt
att bolaget kan sakerstalla att information halls konfidentiell p& andra satt — exempelvis
genom undertecknande av sekretessavtal. Notera att det endast &r personer som behdver
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Insiderinformation

Vad insiderinformation?

Information av specifik natur som inte har offentliggjorts, som direkt eller indirekt ror
ett eller flera finansiella instrument och som, om den offentliggjordes, sannolikt skulle
ha en vasentlig inverkan pa priset pa dessa finansiella instrument eller pa priset pa
relaterade finansiella derivatinstrument, artikel 7 i MAR.

Ett noterat bolag pa Spotlight ska sa snart som mgjligt informera allmanheten om
insiderinformation som direkt berér det bolaget. Det ska genom ett pressmeddelande, s& att
allmanheten snabbt ges tillgang till informationen och majlighet att fullstandigt och korrekt bedéma
innehallet. Pressmeddelanden som offentliggors genom Spotlights pressmeddelandetjanst anses
offentliggjort pa korrekt satt.

Syftet med reglerna ar att undvika att kurspaverkande information enbart finns tillganglig for ett
fatal personer som kan utnyttja den for insiderhandel. Vad som menas med insiderinformation kan
variera fran bolag till bolag, beroende pé en rad omstandigheter. Darfor maste en bedémning av
vad som &r insiderinformation gdras i varje enskilt fall.

Vilken information brukar vara insiderinformation?

Vad som &r insiderinformation i en emittent behdver nddvandigtvis inte betraktas som
insiderinformation i en annan. En bedémning maste alltid géras i varje enskilt fall.

Enligt EU:s férordning om marknadsmissbruk, Mar, &r insiderinformation information av specifik
natur som inte har offentliggjorts, som direkt eller indirekt ror en eller flera emittenter eller ett
eller flera finansiella instrument och som — om den offentliggjordes — sannolikt skulle ha en
vasentlig inverkan pa priset p& dessa finansiella instrument. Man brukar saga att det ar
information som en férnuftig investerare sannolikt skulle utnyttja som en del av grunden for sina
investeringsbeslut.

Mar anger att aven ett mellanliggande steg i en utdragen process ska anses vara
insiderinformation om den, i sig sjalvt, uppfyller kriterierna for insiderinformation. Som exempel
ges att det kan vara

information som hanfér sig till laget i avtalsféorhandlingar
villkor som provisoriskt godkants i avtalsférhandlingar
mojligheten for placering av finansiella instrument

villkor for marknadsforing av finansiella instrument
provisoriska villkor for placeringen av finansiella instrument

Overvaganden om att inféra ett finansiellt instrument i ett storre index eller om att utesluta ett
finansiellt instrument fran ett sddant index.

Definitionen av vad som utgor insiderinformation finns i artikel 7 i Mar, se rubriken Regler nedn.
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten, Esma, publicerar ocksa I6pande fragor
och svar om omraden som berdr insiderinformation, se Regler.

Ar finansiella rapporter insiderinformation?
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Insiderinformation

Begreppet insiderinformation definieras som information av specifik natur som inte har
offentliggjorts, och som direkt eller indirekt rér bolaget och som, om den offentliggjordes, sannolikt
skulle ha en vésentlig inverkan pa priset pa bolagets finansiella instrument eller pa priset pa
relaterade finansiella derivatinstrument.

Ifrdga om en Over tiden pagaende process, kan dven de mellanliggande stegen anses vara
insiderinformation, under forutsattning att det mellanliggande steget, i sig sjalv, uppfyller
kriterierna for insiderinformation. Spotlight vill uppmarksamma lasaren pa att detta kan innebara
att bolaget kan behova gora flera offentliggéranden som avser samma underliggande
omstandighet eller handelse. Se mer om offentliggérande av insiderinformation under avsnitt 3.

Specifik natur

Information ska anses vara av specifik natur om den anger omstandigheter eller h&ndelser som
foreligger eller som rimligtvis kan komma att féreligga, och informationen ar tillrackligt specifik for
att gora det mojligt att dra slutsatser om omstandigheternas eller handelsens potentiella effekt pa
priserna pa de aktuella finansiella instrumenten. Vid bedémning av vad som kan utgdra
information av specifik natur kan en helhetshedémning géras mot bakgrund av de fakta och
omstandigheter som finns tillgéngliga vid en given tidpunkt. Finns faktiska utsikter for att
omstandigheten eller en handelse kommer att uppkomma, dvs. leda till slutmalet? Faktiska
utsikter ar ett ganska lagt stéllt krav, men det ar ocksa en tydlig indikation pa att det maste vara
information av ndgon form av stadga och konkretion. Information som helt saknar konkret natur
och som inte kan anses ha nagon inverkan pa priset pa det aktuella finansiella instrumentet kan
inte anses vara information av specifik natur.
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Vasentligt paverka priset

For att bedoma om informationen uppfyller kravet pa vasentlig prispaverkan ska det beaktas om
en fornuftig investerare kan forvantas anvanda sadan information som del av grunden for sitt
investerarbeslut.
Den fornuftige investeraren ar en fiktiv person, som baserar sina investeringsbeslut pa tillganglig
information, vilken bolaget alltid ska utga fran vid bedémningen. En saddan bedémning maste ta
hansyn till bland annat:
- de forvantade effekterna av uppgifterna i forhallande till bolagets verksamhet som
helhet,
- informationskallans tillférlitighet, och
- alla andra marknadsfaktorer som kan forvantas paverka priset pa aktierna eller de
relaterade finansiella instrumenten.

Beddmningen av om informationen kan ha kurspaverkande karaktar ska goras bolagsspecifikt.
Det innebér bland annat att tidigare kursutveckling, branschtillhérighet och marknadsutveckling
ska beaktas.
Exempel pa information som sannolikt har en vasentlig inverkan pa priset:

- order och investeringsbesiut,

- nyemissioner och andra kapitaliseringsbeslut,

- samarbetsavtal eller andra vasentliga avtal,

- forvarv och avyttringar av bolag,

- kredit- eller kundforluster,

- finansiella svarigheter,

- vasentlig forandring av resultat eller finansiell stallning,

- forskningsresultat, utveckling av nya produkter eller viktiga uppfinningar,

- myndighetsbeslut,

- inledande eller uppgorelse av legala tvister samt relevanta domstolsbesiut,

- informationslackage,

- vinstvarningar och omvanda vinstvarningar,

- vasentliga insynstransaktioner,

- "market maker’-avtal, och

- genomgripande forandringar i bolagets verksamhet.

Notera att storlekskriteriet for respektive information &ar bolagsspecifikt.

Beddmning av vad som kan utgdra insiderinformation
Bedomningen av vad som &r insiderinformation maste baseras pa fakta och omstandigheter och
goras i varje enskilt fall. Vid tveksamhet kan Spotlight kontaktas. Spotlights personal har
tystnadsplikt. Den slutliga informationsgivningen sker dock alltid pa bolagets ansvar.
Vid beddémningen kan féljande faktorer beaktas:
- beslutets eller handelsens forvantande omfattning eller betydelse i relation till hela
bolagets verksamhet,
- betydelsen av den nya informationen i forhallande till de faktorer som avgor
prissattningen pa de finansiella instrumenten, eller,
- andra faktorer som skulle kunna paverka priset pa de finansiella instrumenten.

For den handelse bolaget har mottagit information frdn en extern part, maste aven kallans
tillforlitighet beaktas.

Ytterligare en grund for bedémning ar om liknande information tidigare har haft effekt pa priset pa
de finansiella instrumenten eller om bolaget vid tidigare tillfallen har bedémt vissa beslut eller
handelser som insiderinformation. Olika hantering av likartad information ska, om mdjligt,
undvikas.
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Offentliggorande av insiderinformation

MAR anger att bolaget ar skyldigt att sa snart som mojligt offentliggéra insiderinformation som
beror bolaget. Syftet med regeln ar att motverka informationsasymmetri och darmed sakerstélla
att alla intressenter pa marknaden samtidigt har tillgang till insiderinformation. Bolaget ska darfor
sakerstalla att insiderinformation behandlas konfidentiellt innan den offentliggérs och att ingen
obehorig part far tillgang till sddan information. Det har innebér att insiderinformation inte far
lamnas ut till aktieAgare, media, analytiker eller andra vare sig enskilt eller i grupp om inte
informationen samtidigt offentliggors. | undantagsfall kan bolaget, pa eget ansvar, skjuta upp ett
offentliggdrande av insiderinformation, se vidare under avsnitt 4 nedan.

Bolag far inte kombinera offentliggérandet av insiderinformation med
marknadsféringsinformation. Information som offentliggérs av bolaget ska vara korrekt, relevant
och tydlig och far inte vara vilseledande. Informationen maste vara tillrackligt utforlig for att
mojliggora en bedémning av informationens betydelse fér bolaget och dess finansiella instrument.
Aven utelamnad information kan innebé&ra att bolagets informationsgivning blir felaktig och
missvisande.

Offentliggérande av insiderinformation ska fran och med den 3 juli 2016 forses med en sa kallad
etikett. Notera dock att etiketten inte ska anvandas for det fallet informationen som offentliggérs
inte utgdr insiderinformation. Forutsatt att det i pressmeddelandet anges en kontaktperson med
namn och befattning kan etiketten utformas sa har:

Denna information &r insiderinformation som [+ AB] ar skyldig att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades genom ovanstdende kontaktpersons
férsorg, for offentliggérande den [datum].

This information is insider information that [+ AB] is obliged to make public pursuant to the EU
Market Abuse Regulation. The information was submitted for publication trough the agency of
the contact person set out above, on [date].

Det kravs inte att etiketten anger klockslag eftersom pressmeddelandet tidsstdmplas av

Cisions utskicksverktyg for bolag noterade pa Spotlight.

Uppskjutet offentliggérande av insiderinformation

Enligt MAR kan bolaget, pa eget ansvar, skjuta upp ett offentliggérande av insiderinformation
forutsatt att kriterierna enligt MAR ar uppfyllda. Som utgdngspunkt ska saledes insiderinformation
offentliggdras sa snart som majligt om inte undantag foreligger. Bolaget kan tillampa uppskjutet
offentliggdrande av insiderinformation om:

(1) omedelbart offentliggdérande sannolikt skulle skada bolagets legitima intressen,
(i) det inte &r sannolikt att ett uppskjutet offentliggdrande vilseleder allménheten, och,
(iii) bolaget kan sékerstélla att informationen forblir konfidentiell.

ESMA har lamnat skriftliga riktlinjer' om vad som bor tillméatas for att avgéra vad som utgor
legitima intressen respektive vilseledande av allmanheten. En riktlinje fran ESMA har samma
status som ett allmant rad fran Fl, dvs den ska foljas eller sa ska bolaget kunna forklara varfor
det inte foljer riktlinjen.

! https://www.esma.europa.eu/system/files_force/library/esma-2016-1478_sv.pdf?download=1
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Legitima intressen

Se nedan en icke utttmmande exempelférteckning dver vad som kan anses utgdra legitima
intressen vid ett uppskjutet offentliggdérande:

(i)
(ii)

(i)

(iv)

v)

(vi)

Pagaende forhandlingar, om ett offentliggérande skulle paverka utfallet eller det
normala férhandlingsférfarandet. Till exempel avtal med anledning av forvarv.
Information om beslut eller ingdende av avtal av ett bolagsorgan som kraver
godkannande av ett hogre bolagsorgan, givet att ett offentliggérande av
informationen fére godkannande, tillsammans med ett samtidigt meddelande om att
godkannandet fortfarande avvaktas, skulle kunna &ventyra allmanhetens féormaga
att gora en korrekt bedémning, forutsatt att bolaget tillser att slutligt beslut fattas
snarast.

Bolaget har utvecklat en produkt eller uppfinning och ett omedelbart
offentliggérande av detta sannolikt kan leda till att bolagets mgjlighet att erhalla
immaterialrattsliga rattigheter for produkten/uppfinningen aventyras.

Information om att bolaget avser att forvarva eller avyttra ett stdrre innehav i annat
foretag och att planeringen av namnda (planerade) atgarder paverkas — t.ex. vid
situationer dar planering har startat men férhandlingar inte paborjats.

Information om en transaktion som tidigare har offentliggjorts och som &r féremal
for myndighets godkannande dar sddant godkannande &r ett krav for genomférande
av affaren och ett offentliggérande sannolikt kommer att paverka mojligheten for
bolaget att uppfylla villkoren och darmed forhindrar genomférandet av
transaktionen.

Den finansiella barkraften i bolaget &r i allvarlig och 6éverhangande fara, emellertid
inte sa att insolvenslagstiftningen ar tillamplig, dar omedelbart offentliggérande av
insiderinformationen allvarligt skulle skada intressena hos befintliga och potentiella
aktiedgare, genom att &aventyra slutférandet av forhandlingar med syfte att
sakerstélla bolagets finansiella aterhamtning.

Vilseleder allmanheten

I ESMA:s riktlinjer finns exempel p& situationer dar ett uppskjutet offentliggérande av
insiderinformation sannolikt vilseleder allmanheten och darfor inte ar tillatet.? Nedan foljer
nagra exempel som behandlas. Exemplifieringen ar inte uttdmmande.

0]
(ii)
(iii)

Information som véasentligen skilier sig fran tidigare offentliggjord information av
bolaget.

Information som avser att bolaget inte kommer att uppfylla finansiella mal som
tidigare har offentliggjorts av bolaget.

Information som stadr i kontrast mot marknadens férvantningar nar sadana
forvantningar baseras pa indikationer tidigare offentliggjorda av bolaget i t.ex.
intervjuer, vid foretagspresentationer eller genom annan kommunikation som
anordnats av bolaget eller som skett efter dess godkannande.

Kriteriet vilseleder allmanheten tar séledes sikte pa att bolaget har lett marknaden i viss riktning
genom sin informationsgivning och den information som bolaget avser att skjuta upp direkt
motséger den information som bolaget tidigare har offentliggjort till marknaden. Kriteriet kommer
troligtvis ha storst betydelse vid vinstvarningar, prognosjusteringar och annan information som
bolaget avser att skjuta upp som helt eller delvis skulle férandra eller ge en ny bild av bolaget.
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Konfidentiell

Det krévs aven att bolaget kan sékerstalla att informationen fortsatter att vara
konfidentiell for att kunna skjuta upp insiderinformation for offentliggérande. Nér det inte
langre kan sékerstéllas att informationen kan fortsétta att vara konfidentiell ska bolaget
sé snart som mojligt offentliggdra informationen for allmanheten.

For att n& upp till kravet om konfidentialitet maste bolaget sékerstilla att relevanta personer som
far insiderinformation tas upp i insiderférteckningen (se narmare om detta i avsnitt 5 nedan).
Bolaget skall gora klart for mottagaren av informationen att denne maste behandla informationen
konfidentiellt samt att denne genom att motta informationen blir “insider” och darmed enligt lag ar
forbjuden att utnyttja den for egen eller annans vinning. Mottagaren ska skriftligen bekréafta till
bolaget att denne ar medveten om sina skyldigheter och tillampliga sanktioner. Detta gors
lAmpligen genom att bolaget skickar ett mejl till mottagaren som i svarsmejl bekréftar att denne
mottagit, last och forstatt sina forpliktelser.

| sarskilt kansliga fall kan det vara lampligt att Bolaget upprattar ett sekretessavtal med
mottagaren, t.ex. i budsituationer eller vid kontakt med stérre leverantdrer som i Idpande kontakt
med bolaget kan fa information om bolaget som inte ar allméant kand.

Spotlight vill understryka att, om bolaget inte langre kan sakerstélla att informationen forblir
konfidentiell ska bolaget s& snart som mgjligt offentliggéra informationen for allmanheten.

Information till Spotlight och Finansinspektionen
| de fall ett bolag beslutar att skjuta upp offentliggérandet av insiderinformation ska bolaget enligt
Spotlights noteringsavtal informera Spotlight om detta. Sadan information ska lamnas omedelbart
efter att beslutet har fattats (men helst redan sa snart bolaget évervager att fatta ett sddant
beslut). Bolaget ska (lampligtvis skriftigen) redogéra for den aktuella héndelsen eller
omstandigheten samt ange de omstandigheter som bedéms medféra att de tre kriterierna ovan
uppfylls. Det ar lampligt att bolaget utser en ansvarig person som sakerstéller hanteringen av
ovanstaende rutin, inklusive hur lange offentliggérandet far skjutas upp.
Ett pressmeddelande som innehdller insiderinformation som varit foremal for uppskjutet
offentliggorande behéver inte ange att informationen varit foremal for ett uppskjutet
offentliggdrande. Bolaget ska dock omedelbart efter att pressmeddelande har offentliggjorts
informera FI om detta via krypterad mejl till adressen finansinspektionen@fi.se.
Utlandsregistrerade bolag, som &r noterade pa Spotlight, informerar behoérig myndighet i
registreringslandet pd motsvarande séatt. | mejlets amnesrad ska artikel 17 MAR och bolagets
fullstandiga officiella namn anges. Mejlet ska inkludera uppgifter om:

- namn och kontaktuppgifter p& personen som skickar informationen (mejl och

telefonnummer),

- rubrik pa offentliggérandet,

- datum och tid for offentliggérandet,

- datum och tid férbeslut att skjuta upp offentliggérandet, och

- identiteten pa& alla de personer som &r ansvariga for beslutet att skjuta upp

offentliggérandet.

Pa begaran av Fl, respektive utlandsk motsvarighet, ska bolaget lamna en skriftlig forklaring till
hur kriterierna for att skjuta upp offentliggérandet har uppfylits.

For mer information http://www.fi.se/sv/marknad/marknadsmissbruk-mar/kontakta-fi-om-mar/.
Nar det galler uppskjutet offentliggérande av information infor en kommande finansiell rapport
finns &nnu inga klara uttalanden om detta, men ESMA kommer troligen att publicera vagledning
i denna fraga. Spotlight anser, i avvaktan pa sadan vagledning fran ESMA, att bolagen tills vidare
kan utgd fran att det foreligger ett legitimt intresse att skjuta upp offentliggérandet av
informationen till den féraviserade rapporttidpunkten, forutsatt att 6vriga villkor for uppskjutet
offentliggdrande ar uppfyllda. Om den finansiella rapporten inte anses innefatta insiderinformation
aktualiseras varken reglerna om uppskjutet offentliggérande eller insiderférteckning.
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Marknadssonderingar

| samband med emissioner finns ofta ett behov av att kontakta en eller flera potentiella
investerare innan en information om emissionen offentliggors.

| dessa situationer har bolaget ofta behov av att bedéma potentiella investerares intresse av en
eventuell transaktion och dess prisséttning, storlek och strukturering. Marknadssonderingar kan
omfatta en bdrsintroduktion eller darpa féljande erbjudanden av vardepapper, och skiljer sig fran
den vanliga handeln.

Den som lamnar information

Genomfdrande av marknadssonderingar kan kréva att insiderinformation lamnas till
potentiella investerare.

Det ar tillatet att lamna insiderinformation i dessa situationer forutsatt att bolaget foljer
kraven i MAR (artikel 11). Reglerna i MAR innebar i korthet bl.a. att bolaget ska;

- dokumentera sin beddmning av om marknadssonderingen kommer att innebéara
réjande av insiderinformation,
- innan information lamnas fa ett medgivande fran mottagaren om att den vill motta
insiderinformation,
- informera mottagaren om férbud mot insiderhandel och krav pa att informationen halls
konfidentiell.
- fora och uppratthalla register éver;
- allinformation som lamnas till den person som mottar marknadssonderingen,
och
- de personer som mottagit marknadssonderingen.

Den som mottar information

Bestammelserna om marknadssonderingar staller ocksa krav pa en mottagare att sjalv
gbra en beddmning huruvida den mottagna informationen &r insiderinformation eller ej.

ESMA kommer att utférda riktlinjer till personer som mottar marknadssonderingen. Dessa har inte
beslutats &n, men nar det skett kommer FI att tillhandahalla information om riktlinjerna pa sin
hemsida.

Insiderférteckning (tidigare loggbok)

MAR uppstaller som krav att bolag ska féra en insiderférteckning 6ver personer som har
tillgang till insiderinformation och som arbetar at bolaget. Det kan exempelvis vara
anstallda och uppdragstagare (t.ex. rdgivare eller redovisningsfirmor). Vad avser 6vriga
personer, sdsom motparter, ska de inte upptas i insiderférteckningen utan for dessa ar
det tillrackligt att bolaget kan sakerstalla att information halls konfidentiell p& andra satt
— exempelvis genom undertecknande av sekretessavtal. Notera att det endast ar
personer som behdver insiderinformationen i sitt arbete som ska fa tillgang till den.

De nya reglerna kring insiderférteckning kréaver:
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0] att informationen i insiderforteckningen foljer en standardiserad mall (se Fl:s
hemsida), och
(i) krav pa bolagen att vidta alla rimliga atgarder for att séakerstalla att alla personer

som forekommer i insiderférteckningen skriftligen bekraftar att de ar medvetna om
sina skyldigheter och tillampliga sanktioner.

En sadan skriftlig bekréaftelse enligt (i) bor innehalla minst en bekraftelse att personen;

- fatt insiderinformation géallande bolaget,

- arinforstddd med sina skyldigheter i och med inférandet i insiderforteckningen,

- ar inforstddd med forbudet mot insiderbrott i lagen (2005:377) om straff for
marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument och om férbuden mot
insiderhandel i MAR vilket innebar att det ar férbjudet att utnyttja insiderinformationen
genom att handla (fér egen eller annans rakning) med aktier och/eller andra finansiella
instrument i bolaget, genom att via rad eller pa annat satt forma nagon annan att handla
med aktier och/eller andra finansiella instrument i bolaget samt genom att rdja
insiderinformationen till ndgon annan person, utom da réjandet sker som ett normalt led
i fullgérande av tjanst, verksamhet eller aligganden. Overtradelse av férbuden kan
medfora straffansvar eller administrativa sanktioner fran Fl.

Bolagen har mojlighet att i insiderforteckningen géra en uppdelning mellan permanenta och
situations-specifika insiders (bada varianterna finns i Fl:s mall). Ett bolag kan valja att fora ett
avsnitt 6ver sa kallande permanenta insiders. Permanenta insiders kannetecknas av personer
som alltid har tillgang till all insiderinformation. Det torde enligt Spotlights bedémning vara fa
befattningshavare som uppfyller kraven i denna definition, med det avilar det enskilda bolaget att
avgora fragan i ljuset av hur verksamheten ar organiserad.

Insynsrapportering

Enligt MAR ska personer i ledande stéllning och till dem narstdende personer anmala sina
transaktioner i bolagets finansiella instrument till FI och till bolaget. For personer i
utlandsregistrerade bolag ska anmalan goras till behérig myndighet i registreringslandet.

MAR innehaller ett antal viktiga férandringar vad géller personer i ledande stéllnings rapportering:

0] gruppen av rapporteringsskyldiga omfattar endast personer i koncernledning och
styrelseledamoter (inklusive eventuella suppleanter) samt andra ledande
befattningshavare med regelbunden tillgang till insiderinformation och befogenhet
att fatta beslut pa ledningsnivd som paverkar den framtida utvecklingen av och
affarsmojligheterna for bolaget ("personer i ledande stallning”),

(i) revisorer och storre aktiedgare omfattas inte langre,

(iii) definitionen av narstdende juridisk person har férandrats. Det finns inget uttryckligt
krav p& agande i en juridisk person for att den juridiska personen ska raknas som
narstdende. Det ar tillrackligt att ledningsuppgifter i den juridiska personen utévas
av personen i ledande stéllning (t.ex. en styrelseledamot i bolaget som &aven ar
styrelseledamot eller VD i ett &garbolag),

(iv) narstdende personer har egen rapporteringsskyldighet och ska ocksa skriftligen
underréttas av person i ledande stéllning,

(v) da bolaget for forteckning 6ver personer i ledande stéllning och deras narstdende
personer ska férandringar i denna personkrets inte rapporteras till Fl,

(vi) inga ingangsvarden ska rapporteras till Fl,

(vii) rapporteringsskyldigheten omfattar handel i bolagets samtliga finansiella
instrument, aven om dessa inte ar noterade,

(viii) rapporteringsskyldigheten omfattar &dven t.ex. pantsattning och utlaning av
finansiella instrument,

(ix) rapporteringsskyldigheten maste fullgéras inom (3) affarsdagar och rapportering
ska ske bade till bolaget och till FI,

(x) transaktioner i kapitalférsakringar omfattas av rapporteringsskyldighet, och

(xi) ett troskelvarde om 5 000 euro per kalenderar tillampas — rapporteringsskyldighet

intréder forst nar detta varde oOverskrids. For berdkning av beloppet adderas
samtliga transaktioner utan nettning. Rapporteringsskyldighet galler aven fér den
transaktion som gor att troskelvardet p& 5 000 euro uppnas eller 6verskrids.
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Bolaget ska skriftligen underrétta personer i ledande stélining om deras skyldigheter och bevara
en kopia av underréttelsen. Av underréttelsen bor det framga att:

- personen underréttas i egenskap av person i ledande stéllning fér bolaget och att denne
tagit del av information om sina skyldigheter avseende rapportering av
innehavsforandringar i bolagets aktier och/eller andra finansiella instrument,

- rapporteringsskyldigheten géaller nar ett sammanlagt transaktionsbelopp om 5 000 euro
uppnatts av personen under kalenderaret. Med totalt transaktionsbelopp avses den
ackumulerade summan av saval inkop, forsaljningar och andra overlatelser. Den
transaktion som medfor att gransen om 5 000 euro uppnas eller dverskrids, utgor den
forsta rapporteringspliktiga transaktionen. Darefter ska samtliga transaktioner under aret
rapporteras,

- rapportering ska ske till bAde bolaget (ange hur) och FI inom tre (3) affarsdagar efter
transaktionsdatum.

- det ar forbjudet fér personer i ledande stallning hos bolaget att direkt eller indirekt
genomfora transaktioner, for egen eller tredje persons rakning, i bolagets aktier eller
andra finansiella instrument som &r kopplade till dessa, under en stangd period pa 30
kalenderdagar fore offentliggdrandet av en delarsrapport eller en bokslutskommuniké.
Det ar inte tillatet att handla innan offentliggérandet pa offentliggérandedagen. Det &ar
daremot tillatet att handla samma dag efter offentliggérandet.

- med narstdende fysisk person avses make eller maka och sambo, barn eller slakting
som vederborande delat hushall med sedan minst ett ar. Med narstdende juridisk person
avses sadana i vilka ledningsuppgifter utfors av dig eller fysisk narstaende, eller som
direkt eller indirekt kontrolleras dig, eller upprattas till forman for sddan person eller vars
ekonomiska intressen huvudsakligen motsvarar intresset hos dig.

Personer i ledande stéllning ska i sin tur skriftigen underratta sina narstdende personer om
motsvarande skyldigheter som ovan och &ven dessa ska bevara kopia av underréttelsen. Av
underréattelsen bor det minst framga att;

- personen underréattas i egenskap av narstaende till person i ledande stallning for bolaget
och att denne tagit del av information och sina skyldigheter avseende rapportering av
innehav och innehavsforandringar i bolagets aktier och/eller andra finansiella
instrument.

- rapporteringsskyldigheten galler nar ett sammanlagt transaktionsbelopp om 5 000 euro
uppnatts under kalenderaret. Med totalt transaktionsbelopp avses den ackumulerade
summan av saval inkdp som forsaljningar. Den transaktion som medfor att gransen om
5 000 euro uppnas eller 6verskrids, utgor den forsta rapporteringspliktiga transaktionen.
Darefter ska samtliga transaktioner under aret rapporteras.

- rapportering ska ske till badde bolaget (ange hur) och Finansinspektionen inom 3
affarsdagar efter transaktionsdatum.

Registrering av vardepapperscentral hos Bolagsverket

Samtliga noterade bolag maste senast den 1 mars 2017 till Bolagsverket anmala vilken
vardepapperscentral som bolaget har anlitat for att registrera foretagets aktier i ett
avstamningsregister. Bolaget ska daven anmala vilken vardepapperscentral som ansvarar for
aktieboken. Anmalan sker genom att registrera Blankett 805 hos Bolagsverket. Anmalan maste
ske senast den 1 mars 2017 annars 6vergar ansvaret for aktieboken pa foretagets styrelse.
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Blanketten finns att ladda ner via féljande lank:
https://www.bolagsverket.se/polopoly fs/1.13021!/Menu/general/column-content/pdfFile/805.pdf

Anvandbara lankar

Information om hur, ndr vem och vad som ska insynsrapporteras.
http://www.fi.se/svimarknad/marknadsmissbruk-mar/fragor-och-svar/.

Lathund for insynsrapportering,
http://www.fi.se/contentassets/395fd56d8ecc4dda968f17e073f572a6/lathund-transaktioner-
insyn-2016.pdf

Véagledning Bors- och MTF-bolag,

http:/lwww.fi.se/contentassets/0ad00bbd1416462e9bea0760a05da925/vaglednbors_mtf_7

0kt2016.pdf
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